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Российский фондовый рынок 

Акции Рынок попытается продолжить волну восстановления 

 

Российский рынок акций 

Несмотря на снижение цен на нефть, в понедельник российский фондовый рынок 

смог перейти к восстановлению. Активизации покупок способствовало улучшение 

ожиданий по геополитике, что привело к росту по большинству бумаг и позволило 

индексу МосБиржи прибавить 1,3%, поднявшись в район 2560 пунктов. 

Отметим и восстановление объемов торгов. После совсем скромных 36 млрд 

рублей в четверг, в понедельник суммарный объем торгов акциями из индекса 

МосБиржи в рамках всех сессий составил 75 млрд рублей, что даже выше средних 

объемов за последний месяц (порядка 60 млрд руб.) 

Среди лидеров выделяем акции Норильского никеля, которые на повышенных 

оборотах прибавили 5,5%, и Полюса (+3,3%) - обе бумаги отыгрывали рост цен на 

драгметаллы. Активно восстанавливали позиции акции Банка Санкт-Петербург и 

ВТБ, прибавившие по итогам дня 7% и 4,7% соответственно - они в последний 

месяц находились под сильным давлением. Здесь одним из факторов роста 

выступило закрытие "коротких" позиций. 

Среди аутсайдеров отметим бумаги нефтегазового сектора. Под давлением 

снижения цен на нефть оказались Татнефть (-2,4%), Башнефть (-0,8%) и Роснефть 

(-0,5%). В коррекцию перешли акции АФК Системы (-2,1%) – инвесторы после 

волны роста в данных бумагах могли перейти к фиксации прибыли по длинным 

позициям для перекладки в другие акции. Аналогичную ситуацию можно наблюдать 

и в акциях ЦИАН (-1,4%), откатившихся от максимумов с ноября прошлого года.  

 

Сегодня ожидаем попыток индекса МосБиржи закрепиться в верхней 

половине диапазона 2500 – 2600 пунктов при сохранении поддержки со стороны 

ожиданий по геополитике. При этом отметим, что текущая динамика пока 

укладывается в рамки коррекции к предыдущей волне снижения, а о развороте и 

начале роста говорить преждевременно. Первым признаком разворота рынка, на 

наш взгляд, может стать пробой двойного сопротивления в виде уровня 2600 

пунктов и нисходящего тренда, берущего начало в марте. Подтверждением 

разворота – преодоление следующего сопротивления – отметки 2630 пунктов. Пока 

же инвесторам стоит сохранять осторожность при выборе бумаг, фокусируясь на 

акциях с хорошими дивидендами и сильным фундаментальным бэкграундом. Здесь 

мы продолжаем выделять бумаги Сбербанка, МТС и «префы» Транснефти. 

Корпоративные и экономические события 

Рынок нефти: коррекция 

 



Период сверхвысоких цен на нефть, вероятно, близится к завершению на фоне 

скорого открытия Ормузского пролива, что уже спровоцировало резкую коррекцию 

котировок Brent в ожидании подписания меморандума между США и Ираном, 

назначенного на 19 июня 2026 года.  

При этом процесс разминирования фарватера займет около 30 дней. В рамках 

соглашения США обязуются снять морскую блокаду и отвести свои вооруженные 

силы из региона, оставив сторонам еще 60 дней на урегулирование спорных 

вопросов.  

До 19 июня цены на нефть, вероятно, сохранят повышенную волатильность в 

диапазоне $75–90 за баррель. На рынке сохраняются существенные 

геополитические риски из-за нерешенных противоречий и неопределенности 

вокруг военной операции Израиля в Ливане, что продолжит оказывать давление на 

сырьевой сектор. 

Для российского нефтегазового сектора такая конъюнктура обернулась 

масштабной рыночной переоценкой, опустившей акции крупнейших эмитентов уже 

к уровням первой половины 2023 года. И хотя текущая рублевая стоимость нефти 

находится в районе 5,2 тысяч рублей за баррель, что все еще выше январских 

показателей в 3,1–3,2 тысячи рублей, акции нефтяных компаний пока не обладают 

высокой инвестиционной привлекательностью.  

 

Наше мнение: Снижение сырьевых котировок в сочетании с отсутствием общих 

позитивных драйверов на фондовом рынке сдерживает приток капитала в сектор. 

В этих условиях относительную стабильность могут продемонстрировать, 

например, бумаги Транснефти, не привязанной к стоимости нефти и по которой до 

конца июня ожидаются новости о размере дивидендных выплат за 2025 год. Наш 

ориентир: 201 руб., доходность 14,4%. 

 
Планируемые размещения облигаций 

Эмитент Выпуск 
Рейтинг: 

АКРА/Экспе
рт 

Валюта 

Ориентир 
купона / 

доходност
и 

Оферта / 
Погашение, 

лет 

Закрытие 
книги 

заявок 

ИЭК Холдинг 001Р-05 А-/А- RUB 
17,0% / 
18,39% 

- / 2,5 16 июн 

Яндекс 001Р-04 AАА/ААА RUB КС + 150 б.п. - / 3 16 июн 

Яндекс 001Р-05 AАА/ААА RUB 13,8% / 14,7% - / 2 16 июн 

Авто Финанс 
Банк 

001P-19 АА/АА RUB 14,4% / 15,4% - / 3 17 июн 

ВУШ 001Р-07 
ВВВ+/– 

(ВВВ+ НРА) 
RUB 

22,50% / 
24,97% 

- / 3,3 18 июн 

ВТБ Лизинг 
001Р-
МБ-06 

AА/АА RUB 
15,25% / 
16,36% 

амортиз. / 3 
(дюр. 1,4) 

18 июн 

ЛК Роделен 002P-06 –/ВВВ RUB 
21,0% / 
23,15% 

амортиз. 1,5 / 
5 

23 июн 

Джи-Групп  002Р-07 А-/ВВВ+ RUB 
18,50% / 
20,15% 

- / 2 23 июн 

Джи-Групп  002Р-08 А-/ВВВ+ RUB КС + 350 б.п. - / 3 23 июн 



Т Плюс 002P-02 
АА- (НРА, 

НКР) 
RUB КС + 150 б.п. - / 3 июн 

 

Источник: данные компаний, Интерфакс, ПСБ Аналитика 

 

Календарь ключевых корпоративных событий 

Дата Компания/отрасль Событие 

16 июня Henderson Данные о выручке за май 2026 г. 

16 июня Россети Ленэнерго 
Последний день для попадания в реестр акционеров, имеющих 
право на получение дивидендов за 2025 г. 

16 июня 
Россети Центр и 

Приволжье  
ГОСА: в повестке вопрос утверждения дивидендов за 2025 год 

17 июня ДИОД 
ГОСА: в повестке вопрос утверждения дивидендов за 1 квартал 
2026 год 

17 июня Займер ГОСА: в повестке вопрос утверждения дивидендов за 2025 год 

17 июня НоваБев ГОСА: в повестке вопрос утверждения дивидендов за 2025 год 

17 июня Россети Урал ГОСА: в повестке вопрос утверждения дивидендов за 2025 год 

Источник: данные компаний, Интерфакс, ПСБ Аналитика 
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Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. Множество факторов может привести к тому, 
что фактические результаты будут существенно отличаться от прогнозов и выводов, содержащихся в настоящем обзоре, 
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настоящего обзора, основанные на информации, содержащейся в нем, за прямые или косвенные потери и/или ущерб, 
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